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Novos contratos

e suas potencialidades

Queimada proxima de
propriedade: risco iminente

No quarto artigo desta série sobre o seguro no agronegacio,

Panorama Rural traz com mais detalhes um dos seguros mais
conhecidos pelos produtores, o seguro de custeio agricola, e outros

tipos de contratos que apresentam grande potencial

Seguro de Custeio Agri-
cola foi um dos contratos
pioneiros no mercado se-
gurador. Ele foi ofertado
pela Companhia de Se-
guros do Estado de Sao Paulo, Co-
sesp, até meados de 2005. De uma
forma geral, este seguro garante
certo percentual do or¢amento de
custeio, assegurando o pagamento
do financiamento para o seu credor.
Os riscos cobertos pelas apolices
compreendem os eventos climati-
cos, tais como: granizo, geada, seca,
chuva excessiva, vendavais e incén-
dios, além de pragas e doencas sem
métodos de controle conhecidos ou
economicamente vidveis.

As taxas de prémios variam
de acordo com a cultura e o nivel
tecnolégico utilizado, refletindo a
produtividade de cada proprieda-
de. Essas taxas sao aplicadas sobre
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o valor segurado, ou seja, 0 mon
tante de crédito financiado pelo
produtor, tendo como base o or¢a-
mento de custeio ou o Valor Basico
de Custeio, VBC, das culturas perio-
dicas ou o orcamento das despesas
anuais de manutencao das cultu-
ras permanentes. O valor
ou importancia segurada
representa a maxima res-
ponsabilidade assumida
pela seguradora no tltimo
estagio da producao, isto
é, a colheita.

Tipos de cobertura
Para efeito do calcu-
lo dos niveis de cobertura
(quantidade de seguro),
determinam-se os valo-
res convencionados, de-

nominados A, B e C. Para Pragas: um dos riscos cobertos
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lhor nivel de tecnologia
ponivel e sao orcadas to
as despesas para a explor
de cultivo. No tipo B, o v
convencionado assemelhi
ao custo médio do estado
tipo C agrega os produ
que adotam tecnologiasm
rudimentares.

O seguro de custeio él
instrumento que incenti
uso da tecnologia, visandos
tigar o risco. Ademais, 0
mio — pago na contratacao
seguro — e a indenizagaos
calculados com base no't
de cultura explorada. 0
vel de cobertura é baseado
tecnologia empregada nap
priedade, na qual o limite
valor real do custeio. Qua
maior a cobertura, maiora
xa de prémio.

A indenizacao tem inl
quando a produtividade &
cola local é menor do qu
produtividade garantida. §
sar do gatilho de compen
cao estar baseado na produtivi
de agricola, aimportancia segus
representa o orcamento de custe
Desta forma, o contrato asseg
no maximo parte desse orcan
to, que varia em funcao do nf

tecnolégico.

Cobertura de produtividad

Outro tipo de contrato € o
guro de Produtividade. E aquelet
que, de modo geral, a importan
segurada € o percentudl
reducao da produtivida
garantida em relagaoat
servada, multiplicadaj
um preco determin
a priori e pelo taman
da area segurada, ind
pendente do orcamel
de custeio. Existem§
sicamente dois tipos
seguro que cobrem reé
¢oes na produtividade
Seguro de Produtivids
Individual, SPI, e o 5¢
ro de Produtividade!

o tipo A, utiliza-se o me-  pelas apolices de custeio agricola gional, SPR.
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O que diferencia os dois tipos
de contrato € o grau de agregacao
da produtividade agricola. No pri-
meiro caso, a produtividade a ser
considerada é a mensurada na la-
voura de cada proprietdrio. Nes-
te caso, o produtor é indenizado
quando a produtividade observa-
da em sua lavoura for menor que a
produtividade garantida. O segun-
do modelo é baseado em um in-
dicador de produtividade de certa
localidade. Nesta situacao, a inde-
nizagao ocorre somente quando a
produtividade regional observada
for menor do que a garantida.

O interessante neste caso € que
o SPR elimina, total ou parcial-
mente, o problema da anti-selecao
e o risco moral (fraude), presentes
no SPI. Isto porque o segurado nao
pode influenciar a variavel estabe-
lecida no mecanismo de indeniza-
¢ao - a produtividade regional.

Hedge natural

Mas, apesar de proteger a pro-
dutividade agricola diretamente, o
SPR e o SPI muitas vezes nao co-
brem redugoes na renda esperada.
Isto porque existe um outro com-
ponente responsavel pela forma-
¢ao da renda: o nivel de precos.
Flutuagoes na renda ocorrem fre-
qiientemente em fungao da varia-
bilidade da producao e da variabi-
lidade do nivel de precos.

Neste sentido, o Seguro de
Renda leva em conta a oscilacao de
ambas as varidveis. O mecanismo
de compensagao é similar ao SPI e
a0 SPR. A diferenca basica consiste
no modo em que o prego utilizado
para determinar a importancia se-
gurada é estabelecido. A questao é
como determinar o nivel de preco
no final da safra para estabelecer
os valores do contrato no inicio da
mesma. Uma solucao natural seria
utilizar os precos futuros das com-
modities, que sinalizam o prego
em determinada data futura.

Um aspecto interessante neste
caso € quando ocorre o chamado
“hedge natural”. As estratégias de
gestao de risco podem diferir con-
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sideravelmente em funcao dos ris-
cos de preco e produtividade e da
relacao entre essas variaveis. Desta
forma, diz-se que maior sera a es-
tabilidade da renda quando maior
for a correlacao negativa entre a
produgao e o preco, ou, em outras
palavras, quanto maior for o hed-
ge natural. Teoricamente, o seguro
de renda seria mais eficaz em locais
com baixo hedge natural, ou seja,
baixa producao seguida de baixos
precos, do que em regides com for-
te hedge natural.

Riscos do clima

O ultimo tipo de contrato é
aquele baseado em indicadores
climaticos. O contrato é especifi-
cado de acordo com uma medi-
da climdtica correlacionada com
a produtividade. Quanto maior a
correlacao entre a produtividade e
o indicador climdtico, maior pro-
tecao tera o produtor que adquirir
este tipo de seguro. O seguro tem
maior eficicia nas dreas semi-ari-
das, em que a produtividade es-
td sendo fortemente limitada por
uma ou duas variaveis climaticas,
como, por exemplo, temperatura
e/ou pluviosidade.

Como no caso do SPR, o se-
guro baseado em indices climato-
l6gicos, ou simplesmente Seguro
Climatico, SC, apresenta diversas
vantagens em relagao ao SPI. Entre
elas estao a atenuacao das fraudes
e da selecao adversa, a substituicao
de uma série historica de dados da
produtividade individual pela utili-
zacao de dados climatoldgicos re-
lativamente mais longos e confia-
veis, 0 que permite o calculo mais
preciso do prémio, e, por tltimo,
a reducao dos custos administra-
tivos, pois nao existe necessidade
da averiguacao do sinistro por um
perito. A indenizagao é efetivada
de acordo com a variacao do indi-
ce climatico.

A principal desvantagem es-
ta atrelada a reduzida capacidade
de protecao oferecida pelo seguro,
caso a correlagao entre o indice e
a produtividade seja baixa. Além

SEGURO RURAL |4

Seca: ha opgdes de contratos com base em
indicadores climaticos

disso, nesse tipo de seguro existe
0 componente sistémico, ou se-
ja, a queda da temperatura atinge
uma vasta drea geografica, atin-
gindo diversos segurados ao mes-

O interessante neste caso € que
o seguro pode ser adquirido por
qualquer agente que queira redu-
zir o risco proveniente de eventos
climdticos que causem prejuizos a
sua atividade economica, nao se
limitando apenas aos produtores
agricolas. Em principio, o SC po-
de ser atrativo onde outros tipos
de seguro nao alcangaram a recep-
tividade desejada ou devido a pro-
blemas de informacio e incentivo

Nota-se que, de modo geral,
o seguro funciona como um de-
rivativo agricola. Particularmente,
se assemelha no mecanismo de
compensagao a opcao de venda e
a opgao de compra. No primeiro
caso, o individuo recebe uma in-
denizacao quando a temperatura
ou o indice pluviométrico for me-
nor do que um nivel critico e, no
segundo caso, quando os indices
excederem um nivel critico. @3

* Vitor Augusto 0zaki é doutor em
Economia Aplicada pela Universidade de Sao
Paulo; Pés-doutorando no Departamento de
Economia, Administracao e Sociologia da

Esalg/USP.

Leia na préxima edicao:

A questdo do resseguro e a nova regulamenta-
¢do do Fundo de Estabilidade do Seguro Rural.
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