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Havera novos grupos sucroenergéticos
lancando acoes na bolsa em 20107
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das agoes dessa nova companhia, onde
as agoes da atual Usina Guarani terao
uma base de troca por agoes dessa no-
va empresa, com visibilidade mundial
e nao mais local. Certamente em 2011
poderemos ter outros grupos abrindo
o capital. Hoje o Grupo Cosan, a Usina
Guarani e a Usina Sao Martinho sao as
empresas com capital aberto. Certamen-
le outras seguirao o mesmo caminho, é

um processo natural

para muita gente acordar. Nao tem espago
para amadores mais. E dificil prever quais
serdo esses grupos, isso vai muito da cultu-
ra e o setor ainda é carente de uma cultura
mais arrojada. Principalmente no setor fi-
nanceiro, as pessoas temem em apostar. Em
nivel mundial, temos poucos empresarios
que se destacam nessa area e diante disso
é natural que todos sejam conservadores,
principalmente o setor que sofre muito ain-

da com os pregos.”
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QUEM NAO PROGRAMOU, SO ANO QUE
VEM

“A Bolsa esta em uma fase de recuperagio neste
ano de 2010, o que sugere um periodo relativa-
mente interessante para captar recursos no mer-
cado aciondrio, via abertura de capital ou enlao
com langamenlo de agoes. No enlanto, ja esta-
mos proximos da segunda quinzena de agosto e
quem ainda nao se programou para isso, deve
fazer apenas no inicio do ano que vem. Abertu-
ra de capital ou langamento de agoes é algo que

demanda tempo e muilos estudos.”

Eduardo Jun-
queira da Mot-
ta Luiz, sécio
diretor da Usi-
na Guaira

MAIS CONSOLIDADO

“Acredilo que sim. Os Gltimos
langamentos de [PO néo foram
muito bons, pegaram o merca-
do de mau humor. Mas acho
que agora que esta mais conso-
lidado, a lendéncia é de novos

langamentos.”

Joao Martines,
professor do
Departamento
de Economia,
Administragao
e Sociologia da
Esalg/USP

IMPROVAVEL

“Para 2010 é im-

provavel.

2011 hd a possi-
bilidade sim, mas
é prematuro uma
afirmacgao dessa

no momento.”
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LIGAO DE CASA

“Com cerleza, serao langadas novas agoes na bol-
sa. O problema é as empresas terem administra-
¢do com lransparéncia, nas dreas administrati-
va, contabil. E muitas estao trabalhando para
isso. Nao tenho informacao precisa se ha grupos
prontos para abrir capilal nesle ano, mas com
certeza todos estao fazendo a ligio de casa para
langar acdes, principalmente as empresas que
lém a participacio de fundos de investimentos.
ista & forma de o fundo resgalar o dinheiro que
emprestou e por isso precisa que as empresas

em que apostou se preparem para abrir capital.”

Andreé Caslello
Branco, socio
da KPMG

DOIS EM ANALISE

“Sim, sei que ha alguns,
mas nao posso dizer. Hoje
tem dois em anilise, mas
é dificil dizer quantos se-
rdo no total. Hoje temos
dois em processo entre

eslrangeiros e nacionais.”
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MUITOS PRECISAM GANHAR
MUSCULATURA

“Para langar agoes tem que ter um tamanho minimo
hoje porque os IPOs estao muilo dificeis. O mercado
nao esta muito facil. Uma coisa muito importante
hoje para quem vai abrir capital é o tamanho da
operagio porque o investidor estd olhando muito
a questao de liquidez. Uma agdo, para ter liquidez,
precisa ter tlamanho. A Cosan ¢ uma ago que tem
muita liquidez e por isso lem uma atengio muito
grande dos investidores estrangeiros que [icaram
traumatizados na altima crise. Para abrir capital,
as empresas do setor de acicar e dlcool tém que
ter um porte de tamanho acima de 20 milhoes de
L. Tem muila gente na faixa entre 10 e 15 milhoes
que precisa ganhar um pouco de musculatura para
pensar em ir para o mercado. Il uma restricao que
o mercado estid fazendo. A Bunge, se continuar no
ritmo que estd de crescimento, logo mais, se quiser,
o mercado estard muito disponivel. E podem surgir
companhias da combinagao de dois grupos de tama-
nho médio. Ou pode aparecer alguém de fora que
viabilize aquisig6es numa faixa inlermedidria e crie

grupos na laixa de 25 a 30 milhoes de t pela fusao.”

Marcos Jank,
presidente da
Unica (Uniao
da Indistria da
Cana-de-Agu-
car)

Luiz Gusta-

vo Junqueira
Figueiredo,
Diretor Comer-
cial Usina Alta
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GRANDE POTENCIAL PARA ABRIR
CAPITAL

“Em 2010 eu ndo sei, mas que vai haver eu nao te-
nho davida. O movimento de abertura de capital e
de consolidagao continua acontecendo. Esse é um
setor muito fragmentado e que esta despertando
o inleresse inclusive de novos players de outras
areas, como as empresas petroleiras, as empresas
elétricas, quimicas. Entendo que o processo de
consolidagao vai conlinuar acontecendo e nisso
um dos itens forles é a abertura de capilal, até por-
que s6 tem trés abertas hoje.  um nimero muito
baixo para um setor que tem um grande potencial

para ahrir capital.”

GRUPOS COM MOAGEM EXPRESSIVA E
HISTORIA DE SUCESSO

“Acredito que vérios grupos eslejam estudando esta
possibilidade, mas lembro que o mercado tem si-
do muito seletivo em relagio aos 1POs desde que o
tltimo boom de investimentos do setor foi afetado
pela recente crise financeira. Acredito que somente
grupos com moagem expressiva e uma histéria de

sucesso poderdo se aventurar na bolsa.”




